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Resumen Ejecutivo

» Este informe tiene como principal objetivo evaluar la situacién actual y el
pasado reciente de las variables claves que inciden en el desempefio de las
empresas. En una segunda entrega, se presentaran los resultados relacionados
con los aspectos que limitan el desarrollo de las empresas, como el acceso al
financiamiento, la disponibilidad de mano de obra, entre otros.

» El relevamiento consistié en una encuesta realizada a 120 empresas argentinas,
en su gran mayoria radicadas en la Provincia de Cordoba. El alcance de la
muestra fue de 41 microempresas, 64 PyMEs y 15 Grandes'. El disefio de la
muestra combind un muestreo subjetivo con uno probabilistico, con la finalidad
de representar a los diferentes sectores econdmicos presentes en la region,
evitando sesgos especificos en el nivel de respuestas.

Evolucioén de las variables clave en 2012

> Entre el 2011 y el 2012 se aprecia que un 52% de las firmas encuestadas
aumento su ritmo de ventas. Por otra parte, un 28% vio disminuir sus ventas y
un 21% no registré6 cambios. Asimismo, el 45% de las PyMEs aumento las
ventas (34% moderadamente y 11% considerablemente), el 34% de estas
empresas registré una disminucion del ritmo de ventas (20% moderadamente y
149% considerablemente) y el 20% restante no registré6 cambios.

» En el mismo periodo, la contracara fue que en el 43% de las firmas cayé la
rentabilidad. Cuando se observan las respuestas segun tamafio de empresa se
destaca que solo 21% de las PyMEs incrementd la rentabilidad (en el 52%
disminuy® la rentabilidad y en el 27% se mantuvo igual).

» En 2012, se evidencio que el 49% del total de empresas encuestadas
increment6 su inversidon productiva, el 36% mantuvo constante su nivel de
inversién, mientras que s6lo 16% de las firmas lo disminuyd. Separando el
andlisis por tamafo de empresas, se aprecia que 43% de las PyMEs aument¢ la
inversion productiva (30% moderadamente y el 13% considerablemente).

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL) de Fundacién Mediterranea.
Direccién Marcelo L. Capello. Direccion Nacional del Derecho de Autor Ley N° 11723 - N° 2328, Registro de Propiedad Intelectual N°
5141802. ISSN N° 1850-9800 (correo electrénico). Se autoriza la reproduccién total o parcial citando la fuente. Sede Buenos Aires y
domicilio legal: Viamonte 610, 2° piso (C1053ABN) Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. Sede Coérdoba: Campillo 394 (5001)
Cordoba, Argentina. Tel.: (54-351) 472-6525/6523. E-mail: info@ieral.org ieralcordoba@ieral.org.

! Para diferenciar a las empresas segun tamafo, se utilizo como criterio el numero de trabajadores

empleados por la firma. De esta forma, una Microempresa es la que tiene hasta 5 empleados, una
PyME es la que posee entre 6 y 200 trabajadores y Grande la que supera esta cifra de empleados.
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» En materia de empleo, se aprecia que el 48% del total de empresas
consultadas mantuvo constante el empleo durante el afio 2012 respecto al
2011, siendo la situacién en la mayor parte de las firmas. El 32% de las firmas
aument6 el numero de empleados y sélo 20% lo disminuyd. El 32% de las
PyMEs consultadas aument6 su niamero de trabajadores (30% moderadamente
y 2% considerablemente), el 50% lo mantuvo constante y el 19% lo disminuy6
(14% moderadamente y 5% considerablemente).

» Como sintesis, se aprecia un resultado favorable en 2012 en materia de ventas,
pero desfavorable en materia de rentabilidad. Asimismo, una importante
proporcion de firmas realizé inversiones productivas, mientras que una
proporcion minoritaria aumenté el empleo.

Actualidad de las empresas en 2013

» Se consulté la opinién de empresarios respecto a la situacion actual de sus
respectivas empresas, y pudo conocerse que mas de dos tercios de las firmas
consideraron que su situacion es buena (61%) o muy buena (9%). Por su
parte, el 25% consideré que su situacion es regular y sélo el 5% restante
considera que la situacion actual de su empresa es mala o muy mala. El
porcentaje de empresarios PyME con una situacion actual buena o muy buena
es del 80% (72% considera que es buena y 8% muy buena), el 16% contesto
que la situacién es regular.

» El 56% de las firmas consultadas considera que nivel actual de demanda para
sus productos es normal, mientras que el 22% consider6 que es superior al
nivel normal, (un 20% nivel elevado y un 2% lo calific6 de muy elevado), el
22% restante calificé su nivel de demanda como débil (19%) y muy débil (3%).

» Si bien la mayor parte de las firmas presenta un nivel de demanda normal o
elevado, es en el ambito de las PyMEs y de las microempresas donde existen
mas empresas con un nivel de demanda débil o muy débil, reflejando una
situacién diferencia de acuerdo al tamafio de la firma.

Nivel actual de demanda para los productos seglin tamafio de empresa. 2013
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40% - 53%
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o | NI ZUC (B
Micro Pymes Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.
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» Coincidiendo con el andlisis anterior, se tiene que 54% de las microempresas
encuestadas opera con un nivel de utilizacibn de capacidad instalada (UCI)
inferior al 6ptimo, mientras que el 37% opera con un nivel de UCI igual al
optimo y sélo el 10% trabaja con nivel superior. Por su parte, se aprecia que el
52% de las PyMEs afirma que su UCI es inferior al nivel 6ptimo, al tiempo que
el 33% posee una UCI igual al nivel 6ptimo y 16% una UCI superior al 6ptimo.
Mientras que so6lo 33% de las grandes empresas posee una UCI inferior al nivel
optimo.

Utilizacion de capacidad instalada (UCI) segtin tamafo de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

» En materia de empleo, se tiene que 53% del total de empresas posee una
cantidad de empleados igual al nivel Optimo (situacibn mayoritaria
independientemente del tamafio de la firma), mientras que el 21% tiene mas
empleados que los que considera 6ptimos y el 27% tiene una cantidad menor a
la 6ptima. Por su parte, el 17% de las PyMEs encuestadas manifest6 tener
menos empleados que los que considera 6ptimo, o mismo ocurre para el 13%
de las grandes empresas. Mientras, 46% de las microempresas considera que
requeriria mas personal.

Cantidad de empleados seglin tamaio de empresa. 2013

[) -

°° 28% 27%
80% M Superior al nivel
70% - 46% 6ptimo
60% -
50% - i

0 lgual al nivel
40% - >5% 60% 6ptimo
30%
20% - 46% N Inferior al nivel
0% +—— e —
Micro Pymes Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.
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Expectativas para el resto de 2013

> El 35% de las empresas consultadas considera que la situacion general de la
empresa se mantendra igual a la actual, el 42% piensa que sera mejor (35%
espera que mejore moderadamente y un 7% espera una mejora considerable),
el 24% restante espera que empeore (un 22% moderadamente y 2% de
manera considerable). Como puede apreciarse, la situacion general de las
empresas es heterogénea, debiendo tenerse presente que entre los consultados
se encuentran empresas de sectores economicos diversos.

» Del total de PyMEs, 41% considera que la situacion no cambiara, mientras que
solo 33% considera que mejorard (25% moderadamente y 8%
considerablemente), para el resto empeorara moderadamente (27%). Resalta
el hecho que dos de cada tres PyMEs considera que su situacion general se
mantendra igual o empeorard moderadamente.

Expectativas sobre la situacion general de la empresa en 2013
segln tamano de la firma
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

» En cuanto al ritmo de ventas, para el 42% de las empresas durante el 2013
este aumentara considerablemente. Por su parte, el 4% reporté que aumentara
moderadamente mientras que para el 33% el ritmo de ventas permanecera
constante. El 18% manifesté que disminuird moderadamente y el 3% piensa
que disminuira considerablemente.

» Diferenciando por tamafio de empresa, se tiene que el 61% de las
microempresas encuestadas espera un aumento del ritmo de ventas en 2013
(56% moderadamente y 5% considerablemente), mientras que el 27% espera
se mantenga constante y el 12% espera que disminuya (10% moderadamente
y 2% considerablemente). Por otro lado, sélo 36% de las PyMEs considera que
el ritmo de ventas aumentara (31% moderadamente y 5% considerablemente),
al tiempo que el 33% manifestd que se mantendra constante y el 31% espera
una caida (28% moderadamente y 3% considerablemente). En el caso de las
grandes empresas el escenario es mas optimista, ya que el 47% espera un
aumento moderado en el ritmo de ventas y el 53% espera que se mantenga

5
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constante, al tiempo que ninguna de estas prevé una disminucion de sus
ventas.

Expectativas sobre el ritmo de ventas en 2013 segun tamafo de empresa
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

» Al analizar la rentabilidad esperada en 2013, se observa que un tercio de los
empresarios consultados (34%) espera una disminucién respecto del 2012
(28% moderadamente y 6% considerablemente). Asimismo, el 35% piensa que
se mantendrd igual y el 31% prevé que aumentara (6% moderadamente y
25% considerablemente). De este modo, las expectativas se reparten
homogéneamente entre el optimismo y el pesimismo.

» Si se ordena a las empresas segun su tamafio, se tiene que el 47% de las
PyMEs espera que disminuya su rentabilidad durante 2013 (39%
moderadamente y 8% considerablemente), siendo el segmento mas pesimista,
tanto si se lo compara con el segmento de microempresas como si se lo hace
con el de grandes firmas.

Expectativas sobre la rentabilidad en 2013 segin tamarfio de empresa
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

» Para entender estas cifras en el marco general de los Ultimos afios, debe
tenerse presente que el sector PyME experimenté una situacion crecientemente

6



[ERAL

f4

“' fumﬁuia’n)

ANIVERSARIO ’Ma{iterra’nell_)

pesimista respecto de la rentabilidad entre 2009 y 2012, y que en 2013 hay una
leve sefial de mejoramiento, no por que las empresas perciban
mayoritariamente una mejora en la rentabilidad sino porque hay una mayor
porcion de firmas que estiman que logran mantenerla de un afio a otro.

Evolucion de la rentabilidad en las PyMEs en los tltimos afios
o . .
80% | I

27% 34%

H Disminucion
60% - 25%
42%

40% - B Aumento
20% A I 47% 52% 46%

31%
0% . : . .

2009-2010 2010-2011 2011-2012 2012-2013

Constante

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Nota: se combinan resultados de situacion reciente y perspectivas en ediciones
anteriores de la encuesta.

> El 36% de los empresarios prevé que la inversién productiva de su empresa

aumentard durante 2013 respecto a 2012 (28% moderadamente y 8%
considerablemente). Por su parte, un 39% espera que se mantenga constante
y otro 26% que disminuya (18% moderadamente y 8% considerablemente),
reflejando la gran heterogeneidad en la situacion de los sectores econdmicos
que existe.

En el caso de las PyMEs se encontr6 que 31% espera disminuir su inversion
productiva (23% moderadamente y 8% considerablemente). A su vez, se
destaca que el 48% espera que permanezca constante y sélo el 20% que
aumente (14% moderadamente y 6% considerablemente), reflejando los
efectos desfavorables del actual contexto econdémico, que deprime la
rentabilidad disminuyendo los recursos aplicables a inversiones. Por su parte,
dos tercios de las grandes empresas esperan aumentar la inversion productiva
durante el afio 2013 (47% moderadamente y 20% considerablemente). Por
otra parte, el 20% espera que permanezca constante y el 13% que disminuya
moderadamente.
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Expectativas sobre la inversidon productiva en 2013 segin tamarno de empresa
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

> Para entender estas cifras en relacion a los Ultimos afos, debe tenerse
presente que en el sector PyME en 2011 era una porcion minoritaria la que
esperaba una disminucion en el nivel de inversién productiva (6%), mientras
que la mayor parte de las firmas de ese segmento esperaba aumentarla. En
2013, por el contrario, una porciéon minoritaria es la que espera incrementar el
nivel de inversion productiva, teniendo una porcién creciente de firmas que
esperan apenas mantener o disminuir las inversiones.

Evolucion de la inversion productiva en las PyMEs en los Gltimos afios
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Nota: se combinan resultados de situacion reciente y perspectivas en
ediciones anteriores de la encuesta.

» Segun la encuesta realizada, 79% de las empresas no espera aumentar el
numero de empleados durante 2013 respecto al correspondiente a 2012, y s6lo
una de cada cinco firmas espera aumentarlo.



[ERAL

f4

‘W ffun&cio’n)

ANIVERSARIO (M(,’L{l:terr‘inea)

» Separando los resultados segun tamafio de empresa, se tiene que el 89% de

las PyMEs considera que el numero de empleados en sus plantas no
aumentard, el 67% piensa que permanecera constante y el 22% que disminuira
moderadamente. De este modo, sélo una de cada diez PyMEs consultadas
espera incrementar su cantidad de empleados respecto de 2012. Se resalta que
el 35% de las Microempresas y el 27% de las Grandes piensan que aumentara
la cantidad de empleados en su firma, mientras que so6lo el 11% de las PyMEs
prevé esto, lo que da lugar a una situacion particular de las empresas de
tamanio intermedio.

Expectativas sobre la cantidad de empleados en 2013
segln tamafo de empresa

] ux
90% -

. B Aumentara
80% moderadamente

70% -

60% - Permanecera
50% - 67% constante
0
60%
40% - 53% > Disminuira
30% - moderadamente

20% 7 . . . 7
o | 22% H Disminuira
10% 10% 13% considerablemente

0% mE— 8 &

Micro Pymes Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

» Debe tenerse presente que en los Ultimos afios ha habido, como en las otras

variables, importantes cambios de perspectivas. En el caso de las PyMEs, en
2011, un 55% de estas incrementd su nivel de empleo, segun las encuestas de
IERAL. En 2012 gand participacion la porcién de firmas que apenas si mantuvo
su nivel de cantidad de ocupados, mientras que en 2013, como fue sefalado,
s6lo una porcion minoritaria espera incrementar su planta de personal. La
porcion de firmas que disminuyen el nivel de empleo es creciente en los ultimos
afios, como también gana participacion el conjunto de firmas que lo mantienen.
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Evolucién del empleo en las PyMEs en los Gltimos afios
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Nota: se combinan resultados de situacion reciente y perspectivas en

ediciones anteriores de la encuesta.

» Como sintesis, las expectativas sobre la situacion general de las empresas se
manifiesta heterogénea en 2013 comparado con 2012, la mayor parte de las
firmas espera que su situacion se mantenga estable o empeorando. Asimismo,
el aumento de ventas ird acompafiado de una rentabilidad estable o menor. Se
destaca la situacion de las PyMEs, que presentan mas pesimismo que grandes y
que microempresas. Una minoria de PyMESs, en consecuencia, sera la que
incremente sus inversiones en 2013, asimismo las firmas de este segmento no
esperan incrementar su cantidad de empleados en general.
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Relevamiento sobre |la Realidad Empresaria
2013

El presente informe tiene como finalidad exponer los resultados obtenidos a partir del
Relevamiento sobre la Realidad Empresaria 2012 y Perspectivas 2013 llevado a cabo
durante los meses de Mayo y Junio de 2013 por el area PyME del IERAL de Fundacién
Mediterranea.

El relevamiento se enfocd en las principales variables que describen la realidad de las
empresas, como nivel de ventas, rentabilidad, inversiones y empleo, entre otros.
Asimismo, se busco conocer como fue el desempefio de las firmas en estos indicadores
durante el afio 2012, segun el tamafio de las mismas, como también cual es la
perspectiva de los empresarios para el resto del 2013. Adicionalmente, se realizaron
consultas sobre otros temas de interés, cuyos resultados que seran difundidos en una
segunda entrega.

A continuacién se exponen en primer lugar algunos aspectos metodoldgicos que
explican las caracteristicas del relevamiento realizado para luego dar lugar a los
resultados obtenidos en términos de las variables mencionadas. Posteriormente, se
presenta la evolucién reciente de las variables clave de las firmas y finalmente se
presenta un cuadro de situacion de la actualidad en 2013 y las perspectivas para el
resto del afio.

El relevamiento consistid en una encuesta realizada de forma digital a 120 empresas
argentinas, un su gran mayoria radicadas en la Provincia de Cérdoba. El alcance de la
muestra fue de 41 microempresas, 64 PyMEs y 15 Grandes®. El disefio de la muestra
combind un muestreo subjetivo con uno probabilistico, con la finalidad de representar

2 Para diferenciar a las empresas segun tamafo, se utilizo como criterio el numero de trabajadores

empleados por la firma. De esta forma, una Microempresa es la que tiene hasta 5 empleados, una
PyME es la que posee entre 6 y 200 trabajadores y Grande la que supera esta cifra de empleados.
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a los diferentes sectores econdémicos presentes en la region, evitando sesgos
especificos en el nivel de respuestas.

Grafico N° 1: Distribucidn de empresas encuestadas
segin nimero de empleados

Grandes
13%

Micro
34%

PyMEs
53%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.
La distribucién de las empresas encuestadas segun sector econdmico en el que
desempefian ha sido la siguiente: 44% del total encuestado pertenecen al sector

industrial, 28% a servicios, 18% al sector comercial, 4% a la construccién y el 7%
restante a otros sectores varios.

Grafico N° 2: Distribucién de empresas encuestadas segun actividad

Comercio; Construccion
« 70, 0,
Otros; 7% - 18% :4%

Servicios;

28% O\

Industria;
44%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Con respecto a la antigliedad de las firmas se puede apreciar que en general se trata
de empresas con mas de 10 afios de edad, salvo en el caso de microempresas. El 93%
de las Grandes firmas, el 73% de las PyMEs y el 17% de las microempresas superan
los 10 afios de antigiiedad. Sin embargo, la mayoria de las microempresas que
respondieron la encuesta manifestaron tener menos de 3 afios de antigtiedad (52%).
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Grafico N° 3: Distribucidn de empresas encuestadas
segun afios de antigliedad
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90% -
80% 1 1 Mas de 10 afios
70% -
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50% -
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20% -
10% - H Entre 0y 1 afios
0% -

Micro Pymes Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Adicionalmente, se observé que en el conjunto de firmas encuestadas el 46% de las
microempresas, el 67% de las PyMEs y el 60% de las Grandes firmas son de tipo
familiar.

Grafico N° 4: Distribucion de las empresas encuestadas
segun son de tipo familiar

100% -

80% 1 W% :

-

m si

40% -
® No

20% -

0%
Micro PyMEs Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

[I. Evolucién de las variables claves en 2012

En esta seccién se analizan los resultados referidos a las variaciones en el ritmo de
ventas, rentabilidad, inversion productiva y empleo, entre otras variables,
experimentadas en 2012 respecto al afio 2011.
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[1.1. Ritmo de ventas

Al analizar las variaciones del ritmo de ventas del afio 2012 con respecto al afio 2011
se observa, que un 52% de las firmas encuestadas aument6 este indicador. Por otra
parte, un 28% vio disminuir sus ventas y un 21% no registré cambios.

Grafico N° 5: Ritmo de ventas. Variacién 2012 respecto a 2011

100% - H Aumenté

considerablemente

14%

0, -
80% B Aumentoé

moderadamente

60% ..
Permanecio

constante

40%

21% Disminuyoé
moderadamente
20% - 15%

B Disminuy6

13% considerablemente

0% -

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Respecto a las microempresas se tiene que el 61% de las mismas vio aumentar sus
ventas en el afio 2012 respecto del afio 2011 (44% moderadamente y 17%
considerablemente). En el 17% disminuyé (10% moderadamente y 7%
considerablemente) y en el 22% se mantuvo igual.

Por su parte, el 45% de las PyMEs aument6 las ventas (34% moderadamente y 11%
considerablemente), el 34% de estas empresas registr6 una disminucion (20%
moderadamente y 14% considerablemente) y el 20% restante no registré6 cambios.

En las Grandes empresas, el 53% experimenté un aumento en el ritmo de ventas
(33% moderadamente y 20% considerablemente), el 20% no registrd variaciones y el
27% restante disminuydé su ritmo de ventas (7% moderadamente y 20%
considerablemente).
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Grafico N° 6: Ritmo de ventas segin tamafno de empresa.
Variacién 2012 respecto a 2011
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0; | . 14% ] ; considerablemente

Micro Pymes Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

De esta manera, se puede afirmar a nivel general que hubo un cierto incremento en
las ventas de la mayoria de las empresas durante el 2012, dado que en general la
porcion de firmas en terreno positivo es mayor a la que se ubica en cifras negativas.

[1.2. Rentabilidad

Analizando las respuestas obtenidas en torno a la rentabilidad empresaria en el afio
2012 con respecto a la del 2011, notamos que en el 43% de las firmas la rentabilidad
cayO durante el afio 2012, reportando una caida mayor respecto a la informada en el
afio 2011. Vale sefialar que ya en el afio 2011 respecto al afio 2010 la rentabilidad
habia caido en 38% de las empresas. Asimismo, en el 31% de las firmas encuestadas
aumento la rentabilidad y en el 26% ésta se mantuvo constante.

Grafico N° 7: Rentabilidad. Variacién 2012 respecto a 2011

0, -
100% 7% B Aumenté
considerablemente
80% -
° B Aumenté
moderadamente
60% -
° 26% Permanecié
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0% considerablemente
6 -

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.
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Cuando se observan las respuestas segun tamafio de empresa se destaca que solo
21% de las PyMEs incrementé la rentabilidad (en el 52% ésta disminuy6 y en el 27%
se mantuvo igual). Se observa ademas que sélo en un tercio de las Grandes empresas
aumento esta variable (en el 53% disminuyd y en el 13% no vario).

Para las microempresas se observa se tiene que el 44% aumentd su rentabilidad,
mientras que el 29% la mantuvo constante y en el 27% cay0.

Grafico N° 8: Rentabilidad segtin tamafio de empresa.
Variacién 2012 respecto a 2011

100% - 373 2%

90% - B Aumenté

80% - considerablemente
70% - B Aumento
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0 1 T T - 1

Micro Pymes Grandes

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

A diferencia de lo que reflejaban las cifras de ventas, para gran parte de las empresas
relevadas la rentabilidad disminuyd. Esto es marcado principalmente en las PyMEs y
Grandes empresas.

[1.3. Inversion productiva

Acorde a lo obtenido en el relevamiento realizado, se tiene que el 49% del total de
empresas encuestadas incrementd su inversidn productiva durante el afio 2012
respecto a 2011.

Por su parte, el 36% mantuvo constante su nivel de inversion, mientras que so6lo 16%
de las firmas lo disminuy6.
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Grafico N° 9: Inversion productiva. Variacién 2012 respecto a 2011
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Separando el analisis por tamafio de empresas, se aprecia que el 51% de las
microempresas aumento la inversion productiva (en el 32% se mantuvo constante el
nivel y en el 17% disminuyd). Por su parte, 43% de las PyMEs aumento la inversion
productiva (El 30% moderadamente y el 13% considerablemente).

En cuanto a las Grandes firmas encuestadas se obtuvo que el 67% de las mismas
aument6 la inversion productiva, el 27% mantuvo constante el nivel y el 7% la
disminuya.

De este modo, se tiene que la porcion de firmas que disminuyé su nivel de inversiones
en 2012 ha sido muy poco significativa (entre 7% y 17%, segun el tamafio de firma).

Grafico N° 10: Inversion productiva segiin tamano de empresa.
Variacion 2012 respecto a 2011
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° H Aumenté
80% - 41% considerablemente
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.
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II.4. Empleo

A partir de los resultados relevados, se aprecia que el 48% del total de empresas
consultadas mantuvo constante el empleo durante el afio 2012 respecto al 2011,
siendo la situacion mas frecuente entre las firmas.

Asimismo, se tiene que el 32% de las firmas aumentd el numero de empleados y s6lo
20% lo disminuyd.

Grafico N° 11: Empleo. Variacién 2012 respecto a 2011
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0, -
80% B Aumenté
moderadamente
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0% - considerablemente

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Al analizar los resultados por tamafio de firma, se encuentra que el 29% de las
microempresas encuestadas aumentoé el nivel de empleo durante el afio 2012 respecto
al afio previo (27% moderadamente y 2% considerablemente). El 46% de estas firmas
no modific6 su nivel de empleo, mientras que el 24% lo disminuyé (12%
moderadamente y 12% considerablemente).

En cuanto a las PyMEs, el 32% aumenté su nuamero de trabajadores (30%
moderadamente y 2% considerablemente), el 50% lo mantuvo constante y el 19% lo
disminuy6 (14% moderadamente y 5% considerablemente).

Por su parte 40% de las grandes empresas consultadas aumentd la cantidad de
trabajadores (33% lo hizo moderadamente y 7% considerablemente). Sin embargo, en
este grupo de empresas se dio con mayor frecuencia una disminucion considerable del
empleo (13% de los casos), el 47% de las firmas restantes manifestd que el empleo
permanecio constante.
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Grafico N° 12: Empleo seglin tamafio de empresa.
Variacién 2012 respecto a 2011
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

En general, la mayor parte de las empresas aumenté la cantidad de empleados o bien
la mantuvo constante, independientemente del tamafio de la firma. Asimismo, se
destaca una leve diferencia de comportamiento que indicaria que las microempresas y
las PyMEs habrian tenido un menor dinamismo en la creacion de empleo que las
grandes firmas.

II.5. Exportaciones

En esta seccién se analizan los resultados arrojados por el relevamiento en lo referente
a variacion y expectativas de las ventas al exterior y principales obstaculos a la
exportacion. Debido a que so6lo 37 empresas de las encuestadas realizan
exportaciones, en esta seccidn no se presenta un analisis desagregado segin tamafio
de empresa por cuestiones de representatividad. De todos modos, entre las firmas que
respondieron existen una importante porcion de MiPyMEs.

Se pregunt6 acerca de la variacion de las ventas al exterior durante 2012 respecto a
2011, y se obtuvo que en el 35% de las empresas las exportaciones disminuyeron
considerablemente, en el 16% disminuyeron moderadamente. Por su parte, para el
19% de las firmas permanecieron constantes y para el 24% aumentaron
moderadamente. Para el 5% restante las ventas al exterior aumentaron de manera
considerable.
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Grafico N° 13: Ventas al exterior. Variacién 2011 - 2012
100% 1 5% H Aumentaron
considerablemente
80% - ¥ Aumentaron
moderadamente
60% - 19% Permanecieron
constantes
40% - 16% Disminuyeron
moderadamente
B Disminuyeron

0, -
20% 35% considerablemente

0% -

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

lll. Actualidad de las empresas en 2013

En esta seccibn se examinan las principales variables que determinan la situacion
actual de las empresas, teniendo para ello la respuesta de las firmas habiendo
transcurrido algunos meses del afio.

lll.1. Situacion actual de la empresa

Se consulté la opiniébn de empresarios respecto a la situacién actual de sus respectivas
empresas, y pudo conocerse que mas de dos tercios de las firmas consideraron que su
situaciéon es buena (61%) o muy buena (9%). Por su parte, el 25% consideré que su
situacion es regular y solo el 5% restante considera que la situaciéon actual de su
empresa como mala o muy mala.

Grafico N° 14: Situacion actual de la empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.
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Considerando las empresas segun su tamafio, el 80% de los microempresarios
consultados consideré que su situacién es buena o muy buena (60% reportd que es
buena, 20% muy buena). El 20% restante percibe que la situacion es regular.

El porcentaje de empresarios PyME con una situacién actual buena o muy buena es del
80% (72% considera que es buena y 8% muy buena), el 16% contestdé que la
situacion es regular.

En la misma linea, el porcentaje de grandes firmas que calificaron a la situacion actual
de su empresa como buena asciende a 60%, mientras que el 20% restante considerd
que la situacién es muy buena.

Grafico N° 15: Situacion actual de la empresa
segun tamano de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

En general la mayoria de los empresarios considera que el estado de situacion actual
de su firma es bueno o muy bueno, siendo escasas las opiniones negativas.
Posiblemente, en la comparacién con el afio 2012, de bajo nivel de actividad en
muchos sectores, las firmas realizan un balance favorable del 2013.

[11.2. Nivel actual de demanda

Al indagar acerca del nivel actual de demanda para los productos de la empresa se
obtuvo que el 56% los considera en un nivel normal, mientras que el 22% consideré
que es superior al nivel normal, (un 20% nivel elevado y un 2% lo calific6 de muy
elevado), el 22% restante califico su nivel de demanda como débil (19%) y muy débil
(3%).
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Grafico N° 16: Nivel actual de demanda para los productos. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Esta informacion, desagregada por tamafio de empresa, revela que el 51% de las
Microempresas calificé su nivel de demanda estimado como normal, el 17% afirm6 que
es elevada, otro 24% que es débil y un 7% como muy débil.

Para las PyMEs, el 59% consideré que el nivel de demanda es normal. En tanto que el
19% respondié que es elevado, 3% muy elevado, el 17% que es débil y s6lo 2% muy
débil.

En el caso de las Grandes empresas, el 53% consideré que el nivel es normal, el 33%
lo calific6 como elevado y el 13% restante como débil.

Grafico N° 17: Nivel actual de demanda para los productos
segln tamano de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Al compararse el nivel de demanda del afio 2013 respecto al de 2012, se tiene que
para mas de la mitad de las empresas es normal. Adicionalmente, se aprecia una
situacion menos favorable a medida que el tamafio de la firma es menor.
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111.3. Stock de productos finales

En el relevamiento se indagd acerca del nivel actual de inventarios (stock) de
productos finales, como un indicador complementario para analizar la realidad de la
firma respecto de sus previsiones.

Los resultados de la encuesta para las empresas que operan con inventarios son los
siguientes: 55% de las firmas encuestadas que dijeron operar con inventarios posee
un stock igual al planificado, so6lo el 14% cuenta con inventarios de productos finales
superior al planificado, mientras que el 31% presenta stocks inferiores a lo planificado.

Grafico N° 18: Nivel actual de inventarios (stock)
de productos de la empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Diferenciando segun tamafio de empresa, para el caso de las microempresas
consultadas que manifestaron trabajar con inventarios, se tiene que so6lo 15% cuenta
con inventarios superiores a lo planificado, 44% cuenta stocks inferiores y 41% iguales
al planificado.

Para el caso de las PyMEs, se exhibe que el sélo 13% cuenta con stock de productos
finales superior al planificado, el 27% con stock inferior y el 60% con stock igual al
planificado.

Asimismo, se observa que 17% de las grandes empresas que dijeron trabajar con
inventarios, al momento de la encuesta, cuenta con stock superior al planificado, otro
17% con stock inferior y el 67% con stock de productos finales igual al planificado.
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Grafico N° 19: Nivel actual de inventarios (stock)
de productos seguin tamafio de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdanea.

Del total de empresas que operan usualmente con inventarios, la mayor parte de las
mismas poseen actualmente un nivel de stock igual o superior al planificado. Sin
embargo, en las microempresas es alta la participacion de empresas con inventarios
inferiores a los planificados. Se observa una diferencia clara segun tamafio de firma.

l1l.4. Utilizacidn de la capacidad instalada

Considerando el nivel actual de utilizacion de la capacidad instalada (UCI), se pudo
conocer que 50% de las empresas encuestadas manifestaron estar operando con un
nivel de utilizacién menor al 6ptimo, el 37% con una utilizacion igual a la éptima y
14% manifestd utilizar un nivel superior.

Grafico N° 20: Utilizacion de capacidad instalada (UCI). 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.
Analizando las respuestas segun el tamafio de las empresas, se observa que 54% de
las microempresas encuestadas opera con un nivel de utilizacion de capacidad inferior

al 6ptimo, mientras que sélo 37% opera con un nivel de UCI igual al 6ptimo y 10%
trabaja con nivel superior.
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Respecto a las PyMEs se aprecia que el 52% afirma que su UCI es inferior al nivel
Optimo, al tiempo que solo el 33% posee una UCI igual al nivel 6ptimo y 16% una UCI
inferior al 6ptimo.

Por su parte, 33% de las grandes empresas posee una UCI inferior al nivel 6ptimo,
mientras que el 47% tiene una UCI igual al nivel 6ptimo y el 20% restante manifesto
poseer un nivel de UCI inferior al éptimo.

Grafico N° 21: Utilizacién de capacidad instalada (UCI)
segun tamano de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

En resumen, se tiene que tanto en microempresas como en PyMEs es mas frecuente
que el nivel de utilizacién de capacidad instalada se encuentre por debajo de su nivel
Optimo en comparacion con las grandes empresas. En ese sentido, la recuperacion del
nivel de actividad no habria sido neutral respecto del tamafio de las firmas.

l11.5. Tamafno de planta en relacion al nivel actual de demanda

Se encuesté también sobre como se percibe el tamafio de planta en relacion al nivel
actual de demanda y se encontré que para el 40% de los empresarios el tamafio de
planta es el adecuado. A su vez para un 34% el nivel es inferior al 6ptimo y para el
26% superior, por lo cual la situacién es heterogénea.

27



g} 4

“' fumﬁlcia'tv

awiversanio ~ Medifernineas

[ERAL

Grafico N° 22: Tamano de planta. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Segun el tamafio de empresa se observa que el 56% de las Microempresas
encuestadas tiene un tamafio de planta inferior al 6ptimo y sélo el 10% dispone de un
tamafo de planta superior al 6ptimo.

En el caso de las PyMEs el 25% se encuentra con un tamafo de planta inferior al
optimo, mientras que para el 34% es superior.

Respecto de las Grandes se encontré que el 53% dispone de un tamafio de planta
igual al 6ptimo, y s6lo un 13% considera que es inferior al 6ptimo.

Grafico N° 23: Tamano de planta segin tamafio de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

En resumen, se destaca que entre PyMEs y grandes empresas la situacion mayoritaria
es de tamafio de planta igual o superior al 6ptimo. Asimismo, esto no ocurre en el caso
de las microempresas, que perciben la necesidad de ampliar su capacidad productiva.

28



undacioio
ANIVERSARIO N{Jit’erﬂineu

£
[ERAL 33

l11.6. Cantidad de empleados

En relacion al nivel actual de demanda se preguntd sobre la cantidad de empleados y
se obtuvieron los siguientes resultados. El 53% del total de empresas posee una
cantidad de empleados igual al nivel Optimo, mientras que el 21% tiene mas
empleados que los que considera optimos y el 27% tiene una cantidad menor a la
Optima.

Grafico N° 24: Cantidad de empleados. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Cuando se analiza esta cuestion segin tamafo de empresas se obtienen resultados
similares a los mencionados de manera precedente.

De las PyMEs encuestadas s6lo 17% manifesté tener menos empleados que los que
considera 6ptimo, lo mismo ocurre para el 13% de las grandes empresas. Por su parte,
46% de las microempresas considera que requeriria mas personal.

Grafico N° 25: Cantidad de empleados segin tamarnio de empresa. 2013
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.
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En esta seccion se analizan las expectativas de los empresarios para el afio 2013, en
torno a variables clave como el ritmo de ventas, la rentabilidad y el nivel de empleo,
entre otras.

La encuesta realizada relevo informacion acerca de las expectativas empresarias en
cuanto a la situacién general de la empresa para el afio 2013. Los resultados que se
obtuvieron permiten apreciar que el 35% de las empresas consultadas considera que la
situacién se mantendrd igual a la actual, el 42% piensa que ser4 mejor (35% espera
que mejore moderadamente y un 7% espera una mejora considerable), el 24%
restante espera que empeore (un 22% moderadamente y 2% de manera
considerable). Como puede apreciarse, la situacion general de las empresas es
heterogénea, debiendo tenerse presente que entre los consultados se encuentran
empresas de sectores econdémicos diversos.

Grafico N° 26: Expectativas acerca de la situacion general de la empresa

Afio 2013 en comparacion con 2012
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea.

Si se tiene en cuenta el tamafio de las firmas, se destaca que para el 49% de las
microempresas la situacion serd moderadamente mejor y para el 7% mejorara
considerablemente. En tanto, s6lo 17% de esas firmas considera la situacion
empeorara (12% moderadamente y 5% considerablemente).

Del total de PyMEs, en cambio, 41% considera que la situacion no cambiara, mientras
que sblo 33% considera que mejorara (25% moderadamente y 8%
considerablemente), para el resto empeorard moderadamente (27%).

Por su parte, 40% de las grandes empresas considera que en 2013 la situacion general
mejorard, mientras que para el resto la situacion sera igual o0 moderadamente peor.
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Grafico N° 27: Expectativas acerca de la situaciéon general
de la empresa segun tamano de la firma
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Resalta el hecho que dos de cada tres PyMEs considera que su situacion general se
mantendrd igual o empeorard moderadamente, lo cual resulta poco alentador si se
tiene en cuenta que 2012 fue un afio de bajo nivel de actividad.

IV.2. Ritmo de ventas

En cuanto al ritmo de ventas, para el 42% de las empresas durante el 2013 aumentara
considerablemente, el 4% reporté que aumentard moderadamente mientras que para
el 33% el ritmo de ventas permanecera constante. El 18% manifestd que disminuira
moderadamente y el 3% piensa que disminuira considerablemente.

Grafico N° 28: Expectativas acerca del ritmo de ventas

Afio 2013 en comparacion con 2012
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Diferenciando por tamafio de empresa, se tiene que el 61% de las microempresas
encuestadas espera un aumento del ritmo de ventas en 2013 (56% moderadamente y
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5% considerablemente), mientras que el 27% espera se mantenga constante y el 12%
espera que disminuya (10% moderadamente y 2% considerablemente). Asi, constituye
el segmento empresarial mas optimista respecto de esta variable.

Por otro lado, s6lo 36% de las PyMEs considera que el ritmo de ventas aumentara
(31% moderadamente y 5% considerablemente), al tiempo que el 33% manifesto que
se mantendra constante y el 31% espera una caida (28% moderadamente y 3%
considerablemente).

En el caso de las grandes empresas se observa que el 47% espera un aumento
moderado en el ritmo de ventas y el 53% espera que se mantenga constante, al
tiempo que ninguna de estas prevé una disminucion de sus ventas.

Grafico N° 29: Expectativas acerca del ritmo de ventas
segun tamafo de empresa

Afio 2013 en comparacion con 2012
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Fuente. IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Como puede apreciarse, entre las PyMEs no predomina una expectativa de
crecimiento, como ocurre en las microempresas.

IV.3. Rentabilidad

Al analizar la rentabilidad esperada en 2013, se observa que un tercio de los
empresarios consultados (34%) espera una disminucion respecto del 2012 (28%
moderadamente y 6% considerablemente). Asimismo, el 35% piensa que se
mantendrd igual y el 31% prevé que aumentard (6% moderadamente y 25%
considerablemente). De este modo, las expectativas se reparten homogéneamente
entre el optimismo y el pesimismo.
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Grafico N° 30: Expectativas acerca de la rentabilidad

Afio 2013 en comparacién con 2012
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Si se ordena a las empresas segun su tamafio, se tiene que el 47% de las PyMEs
espera que disminuya su rentabilidad durante 2013 (39% moderadamente y 8%
considerablemente), siendo el segmento mas pesimista.

Por su parte, cerca de la mitad de las micro empresas tiene la expectativa de
incrementar su rentabilidad respecto del afio previo (10% espera que esto ocurra
considerablemente y 37% moderadamente), y 40% de las grandes empresas también
tiene una expectativa optimista.

Grafico N° 31: Expectativas acerca de la rentabilidad segiin tamafo de empresa

Afio 2013 en comparacion con 2012
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Se destaca que las PyMEs tienen expectativas menos favorables respecto al resto de
las firmas en cuanto al nivel de rentabilidad esperada. A este panorama se le afiade el
hecho de que para la mayoria de las empresas en el afio 2012 la rentabilidad no habia
aumentado.

33



f4

‘W ffun&cio’n)

ANIVERSARIO (M(,’L{l:terr‘inea)

[ERAL

IV.4. Inversidn productiva

Segun los datos que se obtuvieron de la encuesta, el 36% de los empresarios prevén
gue la inversién productiva de su empresa aumentard durante 2013 respecto a 2012
(28% moderadamente y 8% considerablemente). Por su parte, un 39% espera que se
mantenga constante y otro 26% que disminuya (18% moderadamente y 8%
considerablemente).

Grafico N° 32: Expectativas acerca de la inversién productiva
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Teniendo en cuenta el tamafio de las empresas, para las microempresas se tiene que
un 20% de las mismas posee una expectativa de disminucién en su nivel de inversion
productiva en el 2013 (10% moderadamente y 10% considerablemente), otro 48%
espera un aumento (41% moderadamente y 7% considerablemente) y el 32%
restante espera que se mantenga igual.

En el caso de las PyMEs se encontrd que 31% espera disminuir su inversién productiva
(23% moderadamente y 8% considerablemente). A su vez, se destaca que el 48%
espera que permanezca constante y solo el 20% que aumente (14% moderadamente
y 6% considerablemente).

En las grandes empresas, dos tercios de los empresarios espera aumentar la inversion
productiva durante el afio 2013 (47% moderadamente y 20% considerablemente). Por
otra parte, el 20% espera que permanezca constante y el 13% que disminuya
moderadamente.

34



g} 4

“' fumﬁlcia'tv

awiversanio ~ Medifernineas

[ERAL

Grafico N° 33: Expectativas acerca de la inversién productiva
seglin tamafo de empresa
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdanea.

Debe recordarse que en el afio 2012 (respecto a 2011), la mayor parte de las
empresas relevadas manifestaron haber aumentado sus inversiones de tipo
productivas.

IV.5. Empleo

En este punto, resulta interesante conocer cémo estiman las empresas que
evolucionara el nivel de empleo. Segun la encuesta realizada, 79% de las empresas no
espera aumentar el nimero de empleados durante 2013 respecto al correspondiente a
2012.

Por su parte, s6lo una de cada cinco firmas consultadas espera aumentar la cantidad
de empleados.

Grafico N° 34: Expectativas acerca de la cantidad de empleados

Afio 2013 en comparacion con 2012
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.
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Separando los resultados segun tamafio de empresa, se tiene que el 89% de las PyMEs
considera que el nimero de empleados en sus plantas no aumentara (67% piensan
gue permanecera constante y el 22% disminuira moderadamente). De este modo, s6lo
una de cada diez PyMEs consultadas espera incrementar su cantidad de empleados
respecto de 2012.

Ademas se resalta que el 35% de las Microempresas y el 27% de las Grandes piensan
que aumentara la cantidad de empleados en su firma, mientras que solo el 11% de las
PyMEs prevé esto.

Grafico N° 35: Expectativas acerca de la cantidad de empleados
segun tamafo de empresa
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea.

Como sintesis, puede apreciarse que la mayor parte de las empresas esperan
mantener el nimero actual de trabajadores, generalmente es una porcion minoritaria
la que espera incrementarlo, lo cual se acentla entre las PyMEs.
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